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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHLI OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
Onceki Donem

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
VARLIKLAR Referanslar: 2020 2019
Dénen Varliklar 179.459.284 181.834.515
Nakit ve nakit benzerleri 20 35.716.870 34.113.859
Finansal yatirimlar 17 129.514.697 135.729.817
Ticari alacaklar 11.250.000 11.250.000
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 4 11.250.000 11.250.000
Diger alacaklar 2.277.026 146.349
- [liskili taraflardan diger alacaklar 3 2.121.923 -
- Liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5 155.103 146.349
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 234.385 158.678
Diger donen varliklar 6 466.306 435.812
Duran Varhklar 4.486 9.248
Maddi duran varliklar 4.486 9.248
TOPLAM VARLIKLAR 179.463.770 181.843.763
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 269.160 93.596
Ticari borglar 107.802 1.121
- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 107.802 1.121
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borgclar 9 29.617 25.914
Kisa vadeli karsiliklar 10.738 12.839
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklar 10.738 12.839
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 6 121.003 53.722
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.054 104.543
Uzun vadeli karsiliklar 76.054 104.543
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 76.054 104.543
OZKAYNAKLAR 179.118.556 181.645.624
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 179.118.556 181.645.624
Odenmis sermaye 11 52.000.000 52.000.000
Geri alinmig paylar (-) (3.105.974) -
Paylara iligkin primler 11 17.826.859 17.826.859
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 4.370.408 4.370.408
Gegmis yillar karlart 107.448.357 76.266.273
Net donem kart 578.906 31.182.084
TOPLAM KAYNAKLAR 179.463.770 181.843.763

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis
Cari Donem

Bagimsiz
Denetimden Ge¢memis
Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Kar veya Zarar Kism Referanslar 2020 2019
Hasilat 12 - -
Satiglarin maliyeti (-) 12 - -
Briit kar - -
Genel yonetim giderleri (-) 13 (1.066.905) (680.349)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 4.076.946 1.687.203
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 14 (2.405.771) (82)
Esas faaliyet kar1/ (zarar) 604.270 1.006.772
Finansman giderleri (-) 15 (25.364) (57.264)
Vergi oncesi kar1 578.906 949.508
Dénem kar1 578.906 949.508
DONEM KARI 578.906 949.508
Pay basina kazang
Pay basina kazang 16 0,011 0,018
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 578.906 949.508

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK- 31 MART 2020 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Birikmis karlar
Pay ihrac
Geri alimms primleri / Kardan ayrilan Gecmis yillar Net donem

Not Sermaye paylar iskontolar1  kisitlanmis yedekler karlar1 /zararlar kari Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 52.000.000 - 17.826.859 2.712.742 74.660.503 15.483.436 162.683.540
Transferler - - - - 15.483.436 (15.483.436) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 949.508 949.508
31 Mart 2019 itibariyla bakiye 11 52.000.000 - 17.826.859 2.712.742 90.143.939 949.508  163.633.048
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 52.000.000 - 17.826.859 4.370.408 76.266.273 31.182.084  181.645.624
Transferler - - - - 31.182.084 (31.182.084) -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - - 578.906 578.906

Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen azalis (*) ) (3.105.974) ) ) . - (3.105.974)
31 Mart 2020 itibariyla bakiye 11 52.000.000 (3.105.974) 17.826.859 4.370.408 107.448.357 578.906  179.118.556

(*) Sirket, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Temmuz 2016 tarihli Basin Duyurusu dogrultusunda agikladigi kapsamda borsada kendi paylarinin geri alimini
gerceklestirmistir.

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)
Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Ge¢memis Denetimden Ge¢gmemis

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Doénem kari 578.906 949.508
Doénem kari1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 4.762 5.074
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar
ile ilgili diizeltmeler 4.407 52.805
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (511.056) (1.028.299)
Finansal varliklarin gercege uygun deger
kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 14 (181.961) (557.700)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklaridaki artigla ilgili diizeltmeler - (516.538)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) /azalisla
ilgili diizeltmeler (2.224.955) 45.931
Ticari borglardaki artis /(azalisla) ilgili diizeltmeler 106.681 (599)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki
artig /azalig 3.703 7.270
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis /azalisla
ilgili diizeltmeler 67.281 (11.211)
Alinan faiz 14 502.847 1.085.563
Bagska isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
bor¢lanma araglarinin edinimi igin yapilan nakit ¢ikiglari (31.030.388) -
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
borg¢lanma araglarinin satilmasi sonucu elde edilen
nakit girigleri 37.427.469 -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar 4.747.696 31.804
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (34.997) -
4.712.699 31.804
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari
Isletmenin kendi paylarmi almasindan kaynaklanan nakit cikislari (3.105.974) -
Odenen faiz (3.714) (57.264)
(3.109.688) (57.264)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET AZALIS (A+B) 1.603.011 (25.460)
C. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 34.113.859 28.860
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C) 35.716.870 3.400

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIiYET KONUSU

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S. (“Sirket”) 9 Ocak 2012 tarihinde kurulmustur. Sirket’in
faaliyet konusu; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklaria iliskin
diizenlemelerinde yazili amag¢ ve konularla istigal etmek ve esas olarak Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak
olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine yatirim faaliyetlerini
gerceklestirmektir.

Tiirkiye’de kayith olan Sirket’in yonetim merkezi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Giz No: 9 Kat 14 No: 49-50
Maslak, Sariyer, Istanbul adresinde bulunmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibarryla sirketin kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL olup, ddenmis sermayesi 52.000.000
TL’dir. Sirket’in ana ortagi ile esas kontrolii elinde tutan taraflar sirasiyla Verusa Holding A.S. ve Investco
Holding A.S. dir.

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca, bir girisim
sermayesi kurulusu veya fon, yatirim ortakligi ve yatirim amagli sigorta fonlarini kapsayan benzeri igletmeler
yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirrmlarini TMS 39 uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak
Olgmeyi secerek; bireysel finansal tablo hazirlandigr icin TFRS 8’¢ gore bdliimlere gore raporlama
yapilmamaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibariyla personel sayisi 6°dir (31 Aralik 2019: 6).
Finansal Tablolarin Onaylanmast

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 28 Mayis 2020 tarihinde yaymlanmas igin yetki
verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar:1 esas alinmistir. Ayrica finansal tablolar ve
dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile aciklanan formatlara ve Kamu Goézetim Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alimmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2020 tarihinde sona eren déneme iligkin finansal tablolarini Tiirkiye Muhasebe Standardi No: 34
“Ara Dénem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlamistir. Ayrica, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle 6zet ara
donem finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmstir.
Dolayisiyla, bu 6zet ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile
birlikte degerlendirilmelidir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Istiraklerdeki paylar

TMS 28 standardi paragraf 18 uyarinca istirakteki veya is ortakligindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu
veya fon, yatirim ortakligi ve yatirim amach sigorta fonlarini kapsayan benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak
ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletme, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarimi TFRS 9
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak dlgmeyi secebilir. Sirket, bu
standart uyarinca yatirimlarint gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
Olecmeyi secmistir.

Konsolidasyon Istisnalari

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’na gore yatirim isletmesi (a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak
amaciyla bir veya birden fazla yatirimcidan fon elde eden, (b) Yatirimeisina veya yatirimcilarina, is amacinin
fonlar1 yalnizca sermaye kazanci, yatirnm geliri ya da her ikisini birden elde etmek {izere yatirim yapmak
oldugunu taahhiit eden ve (c¢) Yatirimlarinin tamaminin (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun
deger esast iizerinden Olgen ve degerleyen isletmedir. Sirket, yukaridaki tanimi karsilayip karsilamadigini
degerlendirirken, yatirim igletmelerine ait asagida yer alan 6zelliklere sahip olup olmadigin bakar: (a) Birden
fazla yatirima sahiptir, (b) Birden fazla yatirimeiya sahiptir, (c) iliskili tarafi olmayan yatirimcilara sahiptir.

Sirket, yukaridaki sartlar1 sagladigr igin TFRS 10 uyarinca bagh ortakliklarmi konsolide etmemekte ve bagh
ortakliklar1 ve istirakindeki yatirimlarinin gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak dlgmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisikligi olmamuistr.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Sirket’in cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde degisiklikleri olmamustir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

e TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
ii) 6nemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) 6nemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi



2.4

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (devami)

a.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tamimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’{in yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimmin yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecgerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsaml1 degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigimi agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya sozlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiliigiin “6denmesi”nin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.
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2.6

VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 onceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Cari donemde Sirket dnceki donem finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Sirket’in muhasebe politikalarmi uygularken aldigs kritik kararlar

Sirket Yonetimi, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar {izerinde nemli etkisi olan asagidaki yorumlari
yapmustir:

Finansal varliklarin gercege uygun deger tespiti

Sirket’in, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflandirdigi yatirimi olan
Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin gergege uygun degeri yapilan bagimsiz degerleme calismasinda tespit edilmistir.
S6z konusu degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlar (“INA”), Diizeltilmis Net Aktif Deger ve Borsa
Carpanlari (“Emsal Deger”’) yontemleri Pamukova biinyesinde yer alan santral ve sirketlere uygunluklar: géz oniine
alinarak tek basina veya birlikte kullanilmustir. Farkli yontemlere gore hesaplanan degerler agirliklandirilarak rayig
degerleri hesaplanmustir. Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihli bagimsiz denetimden gegmemis
finansal tablolarindan maliyet bedelleri ile yer alan bagli ortaklik ve istirakler rayi¢ degerlerine yiikseltilmis, aktif ve
pasifte yapilan diger diizeltmelerle birlikte sirketin Diizeltilmis Net Aktif Degeri (“Rayi¢ Degeri”) hesaplanmustir.
Sirket 2019 yili igerisinde Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin sermaye artiim kararma istinaden kendi payi
dogrultusunda 5.100.000 TL’lik sermaye ddemesi gergeklestirmistir. Pamukova Elektrik Uretim A.S$’nin bir adet
bagli ortaklig1 ve bir adet de istiraki bulunmaktadir.
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ILiISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyla iligkili sirket bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Kisa vadeli Kisa vadeli
. Diger Ticari Diger Ticari
Hligkili taraflarla olan bakiyeler alacaklar Alacaklar alacaklar Alacaklar
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (*) 2.121.923 - - -
2.121.923 - - -

(*) Girisim sirketi Pamukova Elektrik Uretim A.S.’ye isletme sermayesi olarak kullanilmak iizere kisa vadeli
finansman saglanmis olup, faiz oramt %13,75’dir.

Sirket ile iligkili taraflar arasindaki iglemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart 31 Mart 31 Mart

2020 2019 2020 2019

Diger Diger

iligkili taraflarla olan islemler Faiz Geliri ~ Faiz Geliri Gelirler Gelirler
Pamukova Elektrik Uretim A.S. 11.923 569.025 17.269 20.200
Verusa Holding A.S. - 516.538 - -
11.923 1.085.563 17.269 20.200

Donem igerisinde tist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 509.685 216.023

Sirket, tst diizey yonetim kadrosunu genel midir, yonetim kurulu tyeleri ve bagimsiz y6netim kurulu tyeleri
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, genel miidiir maas1 ve yonetim kurulu tiyelerine
saglanan huzur haklar1 kapsaminda yapilan 6demelerden olusmaktadir.

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

e 31 Mart 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2020 2019
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar ve alinan ¢ekler (*) 11.250.000 11.250.000
11.250.000 11.250.000

(*) Profreight Tagimacilik Hizmetleri A.S. satisindan kaynaklanan alacaktir.
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DIGER ALACAKLAR
31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2020 2019
Verilen depozito ve teminatlar 110.772 100.983
Diger ¢esitli alacaklar 44.331 45.366
155.103 146.349
DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralik
Diger Donen Varhiklar 2020 2019
Devreden KDV 452.488 429.411
Diger 13.818 6.401
466.306 435.812
31 Mart 31 Arahk
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2020 2019
Odenecek vergi ve fonlar 121.003 53.722
121.003 53.722

TAAHHUTLER

31 Mart 2020 tarihi itibariyle verilen teminat, rehin, ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Mart 2020 tarihi itibariyle taraf olunan bir dava, karsilik, kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik
2019: Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar:

31 Mart 31 Arahk

2020 2019

Odenecek sosyal giivenlik primleri 29.617 25.914
29.617 25.914
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NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Mart 2020 tarihinde sona eren doneme ait pazarlama giderleri bulunmamaktadir. (31 Mart 2019:
Bulunmamaktadir)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart

Niteliklerine gore giderler 2020 2019
Personel giderleri (785.073) (472.274)
Disaridan saglanan faydalar (129.113) (26.392)
Kira giderleri (121.613) (142.188)
Amortisman ve itfa giderleri (4.762) (5.074)
Vergi, resim ve harglar (1.207) (947)
Diger giderler (25.137) (33.474)
(1.066.905) (680.349)

SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERIi
a) Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Arahk
Ortaklar % 2020 % 2019
Verusa Holding A.S. 72,00 37.440.000 68,22 35.474.739
Halka A¢ik Kisim 28,00 14.560.000 31,78 16.525.261
Nominal sermaye %100 52.000.000 96100 52.000.000

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore 75.000.000 TL Kayitli Sermaye Tavani ile kurulmus olup,
O6denmis sermayesi 52.000.000 TL’dir (31 Aralik 2019: 52.000.000 TL). Bu sermayenin 14.000.000 TL’lik
kismi; kurulus (6.000.000 TL) ve takip eden asamada (8.000.000 TL) kurucular tarafindan nakden édenmistir.
23.950.000 TL’lik kism1 gegmis yil karlariin sermayeye aktarilmasindan olusmus, 14.050.000 TL’lik kisim ise
sermaye artirimi yoluyla halka arzdan saglanmistir. Sirket’in 6denmis sermayesini temsil eden paylar A ve B
grubu olarak ayrilmis olup; her iki pay grubu da nama yazilidir. Mevcut sermaye i¢inde 4.066.072 adet (31
Aralik 2019: 4.066.072 adet) A grubu pay ile 47.933.928 adet (31 Aralik 2019: 47.933.928 adet) B grubu pay
bulunmaktadir. A Grubu paylarin Yonetim Kurulu Uyelerinin iigte ikisinin seciminde aday gosterme imtiyazi
mevcuttur. B grubu paylarin herhangi bir imtiyazi1 bulunmamaktadir.

b) Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Yasal yedekler 4.370.408 4.370.408

Sirket’in birikmis karlar i¢erisinde siniflandirilan yasal yedekleri 31 Mart 2020 tarihi itibariyla 4.370.408 TL’dir
(31 Aralik 2019: 4.370.408 TL).

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yilizde bes oraninda kar pay1
6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, genel kanuni yedek akg¢e sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini agsmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niine
geemeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi i¢in kullanilabilir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

¢) Hisse Senedi Thra¢ Primleri.

Sirket’in halka arz asamasinda sermayesinin 37.950.000 TL’den 52.000.000 TL’na yiikseltilmesi nedeniyle
artirilan 14.050.000 TL tutarindaki paym, 1 TL nominal degerli paym 2,36 TL’den primli olarak, Borsa
Istanbul’da satilmas1 sonucu 17.826.859 TL’lik net pay senedi ihra¢ primi olusmustur.

HASILAT

Girigim sermayesi yatirimi satislari

Girisim sermayesi yatirimi satig maliyetleri

GENEL YONETIM GIiDERLERIi

Genel yonetim giderleri

Personel giderleri
Disaridan saglanan faydalar
Kira giderleri

Amortisman ve itfa giderleri
Vergi, resim ve harglar
Diger giderler

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

Finansal yatirrm alim-satim kar1 (net)
Finansal yatirim degerleme kar1

iligkili taraflardan faiz gelirleri

Diger taraflardan faiz gelirleri
Faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: geliri
Diger gelirler

12

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2020 2019
(785.073) (472.274)
(129.113) (26.392)
(121.613) (142.188)
(4.762) (5.074)
(1.207) (947)
(25.137) (33.474)
(1.066.905) (680.349)
31 Mart 31 Mart
2020 2019
2.587.081 -
- 557.700

11.923 1.085.563
502.847 -
942.354 6.248
32.741 37.692
4.076.946 1.687.203
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ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (devam)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2020 2019
Finansal yatirim degerleme zarari (2.405.120) -
Diger giderler (651) (82)
(2.405.771) (82)
FINANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2020 2019
Faiz giderleri (3.714) (754)
Komisyon giderleri (21.650) (56.510)
(25.364) (57.264)
PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Pay basina kazang 2020 2019
Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri) 52.000.000 52.000.000
Net dénem kari 578.906 949.508
Toplam faaliyetlerden
elde edilen pay basina kazan¢ 0,011 0,018
FINANSAL ARACLAR

Finansal Yatirimlar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlarin detaylar1 asagida

sunulmustur:
. 31 Mart 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2020 2019
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 129.514.697 135.729.817
129.514.697 135.729.817
Gerg¢ege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar
Pav senetleri 31 Mart 31 Arahk
ray seneterl 2020 2019
Borsada islem gérmeyen pay senetleri 124.178.337 124.178.337
Borsada islem goren pay senetleri 5.336.360 11.551.480
129.514.697 135.729.817
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatirimlar Pay 31 Mart Pay 31 Aralik
Cinsi Oram % 2020 Oram % 2019
Borsada islem gormeyen pay senetleri 124.178.337 124.178.337
Pamukova Elektrik Uretim A.S. (*) % 51 124.178.337 %51  124.178.337
Borsada islem goren sirketlerin halka acgik paylari 5.336.360 11.551.480
Diger 5.336.360 11.551.480

129514697 __135.729.817

(*) Sirket’in, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan girisim sermayesi yatirimi olarak simiflandirdigi
Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin sirket pay oraninda rayi¢ degeri 124.178.337 TL olup, bagimsiz degerleme
calismasinda degerler baz almarak hesaplanmustir. Sirket 2019 yili igerisinde Pamukova Elektrik Uretim
A.S.’nin sermaye artirim kararina istinaden kendi payi dogrultusunda 5.100.000 TL’lik sermaye Odemesi
gerceklestirmistir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler
arasindaki fark sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Bu cercevede, Sirket, bu riski yabanci para varlik ve
yiikiimliliiklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in
doviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde dnlem alinmasini saglamaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiikiimliiliiklerinin 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla dagilimi asagidaki gibidir;
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tiirev trtinlerin tutari

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tiirev Uriinlerin tutar

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

(9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / ytikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

15

31 Mart 2020

TL Karsihgi
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1
110.772 17.000
110.772 17.000
110.772 17.000
110.772 17.000
110.772 17.000
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devami)

1. Ticari Alacak

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4, DONEN VARLIKLAR

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tiirev Uriinlerin tutar

19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden

tiirev triinlerin tutari

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin

toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari

16

31 Mart 2019
TL Karsihgi
(Fonksiyonel

para birimi) ABD Dolar1
95.683 17.000
95.683 17.000
95.683 17.000
95.683 17.000
95.683 17.000
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yonetimi (devam)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baglica ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gostermektedir.
%10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil
ve soz konusu kalemlerin yil sonundaki
%10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi

sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar

ifade eder.

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1+2)

Toplam

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2)

Toplam

17

31 Mart 2020

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
11.077 (11.077)
11.077 (11.077)
11.077 (11.077)

31 Mart 2019
Kar / Zarar

Yabanci paranin

Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
9.568 (9.568)
9.5-68 (9.5';68)
9.568 (9.568)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in Yonetim Kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul,
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptig1
Onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu
kadar, temettii 6demeleri, yeni pay ihraci ve paylarin geri satin alimi yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Finansal risk faktérleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz oran riski, nakit akimi faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programu genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize
edilmesi {lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda yiiriitiilmektedir. Risk politikalarina
iliskin olarak ise Sirket finansal riski tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon iiniteleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir.

Kredi riski
Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yilikiimliiliiklerini yerine getirememe riskidir.

Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli
teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Mart 2020 iligkili Taraf  Diger Taraf {liskili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 11.250.000 2.121.923 155.103 35.051.179
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 11.250.000 2.121.923 155.103 35.051.179
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahk 2019 iligkili Taraf  Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 11.250.000 - 146.349 34.066.308
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 11.250.000 - 146.349 34.066.308
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde gevrilebilen finansal yatirim
saglamak, yeterli kredi imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olugmaktadir. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektoriin 6zelliginin dinamik yapisindan dolayi, kredi

yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglamustir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliiklerin sozlesme vadelerine gore
indirgenmemis nakit akislari asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
cikiglar toplailm 3 aydan 3-12
31 Mart 2020 Defter Degeri (1+11) kisa (I) ay aras: (IT)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 107.802 107.802 107.802 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 29.617 29.617 29.617
Toplam yiikiimliiliik 137.419 137.419  137.419 -
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplalm 3 aydan 3-12
31 Arahk 2019 Defter Degeri (1+11) kisa (I) ay arasi (IT)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 1121 1.121 1.121 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 25.914 25.914 25.914 -
Toplam yiikiimliiliik 27.035 27.035 27.035 -

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin aym1 varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Finansal varhklar

Ddnem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine yaklastig
kabul edilmektedir.

Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Finansal yatirimlarin makul degerleri raporlama tarihindeki piyasa fiyatlari esas aliarak tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte ve ilgili
stipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri ve diger parasal yikiimliliklerin makul degerlerinin kayith degerlerine yaklagtigi kabul
edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler dénem sonu kurlarindan gevrilir ve bundan dolayr makul degerleri kayith
degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmekte ve bu sekilde
kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari:
Sirket’in bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her raporlama tarihinde gercege uygun degerlerinden

finansal tablolara yansitilir. Asagidaki tablo s6z konusu finansal varliklarin ger¢cege uygun degerlerinin nasil
belirlendigi bilgisini vermektedir:
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

19. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devam)
Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 (devami):
i | Gozlenebilir veriye dayanmayan
me]m;a Gergege uygun deger Gergege girdiler ile gergege uygun deger
Varliklar uygun seviyesi| Degerleme teknigi Onemli gdzlenebilir veriye dayanmayan girdiler iligkisi
31 Mart 2020B1 Aralik 2019
Farkli degerleme teknikler: farkli oranlarda kullanilarak toplam deger bulunmustur.
Emsal deger yontemi goz 6niinde bulunduruldugunda halka agik benzer sirketlerin agirlikly
= o o e
ortalama FAVOK carpanlari ile %10 ve %15 oraninda likidite iskontosu uygulanmustir . Likidite iskontosu orani  arttiginda
Net Aktif Degeri, |Gelir yaklasimi g6z oniinde bulunduruldugunda, degerleme calismasma konu bagl gergege uygun deger azalr
. . Emsal Deger ve ortaklik ve istiraklerin her biri igin ayri ayr1 olmak tizere lisans siiresi boyunca, ABD] , . A
Pay senetleri | 124.178.337) 124.178.337) 3. Seviye Indirgenmis Nakit [Dolar1 cinsinden %7,21 ile %8,93 araliginda hesaplanan Agirlikli Ortalama Sermaye frillrliﬂ;h :rrtzl?:]j SELHAZXZrT;;;ie“
Akim Maliyeti kullanilmigtir . Uretim miktar1 ile birlikte santrallerin Yekdem kapsamindan| ¥4 BCIGeEC UYE g '
olmasindan dolay1 Yekdem siiresi boyunca sabit, sonrasinda ise tahmin edilen elektrik satig
fiyatlar1 kullanilmustir.
Santrallerin lisans siirelerinin bitis yillar1 2044 ile 2057 arasinda olup YEKDEM
_ siirelerinin bitis villart ise 2020 ile 2026 arasindadir
Pay senetleri 5.336.360] 11.551.480| 1. Seviye Piyasa fiyati
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI (devami)

Gercege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve

ikiimliiliiklerin seviye siniflamalar1 (devami):

31 Mart 31 Mart

3. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar 2020 2019
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 124.178.337 97.332.593
Toplam kayip/kazang

- kar/zarara yansitilan - -
Kapanis bakiyesi, 31 Mart 124.178.337 97.332.593

31 Mart 31 Mart

1. seviye gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar 2020 2019
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 11.551.480 29.858.400
Toplam kayip/kazang

- kar/zarara yansitilan 181.961 557.700
Alimlar 31.030.388 -
Satiglar (37.427.469) -
Kapanig bakiyesi, 31 Mart 5.336.360 30.416.100
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Krediler ve Itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter

31 Mart 2020 nakit benzerleri dahil) finansal ytkiimliliikler yansitilan finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 35.716.870 - - 35.716.870 20
Finansal yatirimlar - - 129.514.697  129.514.697 17
Diger alacaklar 155.103 - - 155.103 5
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 107.802 - 107.802

Krediler ve Itfa edilmis Gergege uygun deger
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen farki kar veya zarara Defter

31 Arahk 2019 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler yansitilan finansal varliklar degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 34.113.859 - - 34.113.859 20
Finansal yatirimlar - - 135.729.817  135.729.817 17
Diger alacaklar 146.349 - - 146.349 5
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 1.121 - 1121
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kasa 470 661
Bankadaki nakit 35.051.179 34.066.308
Vadesiz mevduatlar 944.675 2.003.818
Vadeli mevduatlar 34.106.504 32.062.490
Diger hazir varliklar 665.221 46.890
35.716.870 34.113.859

Doviz Faiz Vade Doéviz 31 Mart
Tiirii Orami (%) Tarihi Tutari 2020
TL 8-9 Nisan 2020 22.200.000 22.200.000
AVro 0,05 Nisan 2020 1.650.243 11.906.504
34.106.504

Doviz Faiz Vade Doviz 31 Arahk
Tiirii Oram (%) Tarihi Tutar 2019
TL 75- 95 Ocak 2020 21.089.000 21.089.000
Avro 0,05 Ocak 2020 1.650.000 10.973.490
32.062.490

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketin sermaye piyasast mevzuatina gore hazirlanan mali tablolarinda 29.743.250 TL net dagitilabilir donem
karindan, toplam 6.240.000 TL (briit=net) nakit kar pay1 dagitilmasi konusundaki yonetim kurulu Snerisinin
aynen kabuliine istinaden, nakit kar payt dagitimina 08 Mayis 2020 tarihinde baslanmasina karar verilmis ve
ayni tarihte pay basina 0,12 TL temettii 6demesi gergeklestirilmistir.
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TAMAMLAYICI DIGER BILGILER

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI
Cari Donem (TL) Onceki Dénem (TL)

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Tebligdeki ilgili Diizenleme 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
A |Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 - (b) 41.052.760 45.664.678
B |Girisim Sermayesi Yatirimlart Md.20/1 - (a) 124.178.337 124.178.337
C  |Portfoy Yonetim Sirketi ve Danigmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D |Diger Varliklar 14.232.673 12.000.748
E  |Ortaklik Aktif Toplamu Md.3/1-(a) 179.463.770 181.843.763
F  |Finansal Borglar Md.29 - -
G |Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) Md.20/2 - (a) - -
H  |Ozsermaye 179.118.556 181.645.624
| Diger Kaynaklar 345.214 198.139
E  |Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 179.463.770 181.843.763

Bireysel Diger Finansal Bilgiler Tebligdeki ilgili Diizenleme Cari Donem (TL) Onceki Dénem (TL)
Al |Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim: Md.20/1 - (b) 5.336.360 11.551.480
A2 |TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.20/1 — (b) 35.716.400 34.113.198
B1 |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulugu Md.21/3 - (¢) - -
B2 [Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -
B3 [Halka Agik Girigsim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylari Md.21/3 - (e) - -
B4 [Ozel Amagl Sirket Md.21/3 - (g) - -
C1 |Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e) - -
C2 |Danmismanlik Sirketine Istirak Md.20/1 - (d) - -
F1 [Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F4 |Uzun Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1 - -
F5 |Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
F6 |Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
G1 ([Rehin Md.20/2 - (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |[Ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderler Md.26/1 129.113 200./60
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VERUSATURK GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TAMAMLAYICI DIGER BILGILER

EK DiPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN KONTROLU (devami)

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR i

Portféy Simirlamalar: Te:;:;f:lfll: nﬂ!glh 3233;:3;8?0 2;5:!::]3(0;53 Asgari/Azami Oran

1 [Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) 22,88% 25,11% < %49
2 |Sermaye Piyasas1 Araclarina ve Islemlerine Yapilan Yatirim: Md.22/1 — (c)

1. Diger 2,97% 4,26% < %10

2. Diger 0,00% 2,10% < %10
3 |Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) 69,19% 68,29% > %51
4 |Portfoy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki igtirakler Md.22/1 — (¢) 0,00% 0,00% <%10
5 |Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-( €) 0,00% 0,00% < %49
6 |Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) 0,00% 0,00% < %25
7 [Halka agik girigim sirketi borsa dig1 paylari Md.22/1-(f) 0,00% 0,00% < %25
8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) 19,90% 18,76% < %20
9 |Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 0,00% 0,00% < %200
11 |Rehin, Teminat ve 1p0tekler Md.22/1 — (d) 0,00% 0,00% < %10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 0,07% 0,11% <%2,5
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